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COMMENTAIRE DE GESTION

Juin cldture un premier semestre marqué par un regain des tensions géopolitiques et des craintes inflationnistes.
L'accord de principe entre I'lran et les Etats-Unis a apaisé le climat, méme si les principaux points de négociation restent
en suspens. Dans l'intervalle, la réouverture progressive du détroit d'Ormuz et la levée temporaire des sanctions sur le
pétrole iranien ont fait reculer les prix de I'énergie, permettant une détente des taux longs. Les taux courts, eux, restent
pénalisés par le ton moins accommodant des banques centrales. La BCE reléve ainsi ses taux malgré I'absence de
véritables effets de second tour sur l'inflation. Aux Etats-Unis, la solidité des chiffres de I'emploi ravive le fameux
paradoxe du « good news is bad news » : la résilience de I'économie conduit le marché a repousser ses anticipations de
baisse des taux, dans un contexte ou l'inflation reste élevée. A cela s'ajoutent de nouveaux facteurs inflationnistes, liés
notamment aux investissements massifs dans I'lA et a I'explosion de la demande de semi-conducteurs. Les investisseurs
commencent d'ailleurs a prendre des profits sur la thématique IA, générant de la volatilité en juin sur les marchés actions.
Dans ce contexte, la version équipondérée du S&P 500 surperforme l'indice classique. L'Europe termine le mois dans le
vert, tandis que le S&P 500 cl6ture proche de I'équilibre

HISTORIQUE DE PERFORMANCE
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@ PORTFOLIO FLEXI 4 Netlife et Netlife 2

PERFORMANCES CUMULEES
YTD +6,55% 3ans +26,52%
1 mois -0,31% 5ans +20,82%
Tan +10,73% Création +62,76%
INDICATEURS DE RISQUE
Volatilité Perte maximale
1an 7,30% Tan -5,29%
3ans 6,90% 3ans -7,35%
5ans 8,26% 5ans -15,49%
PERFORMANCES MENSUELLES
Janvier Février Mars Avril Mai Juin Juillet Aolt
2026 +1,05% +1,41% -4,70% +6,04% +3,21% -0,31% - -
2025 +2,02% +0,26% -2,66% -0,61% +2,86% +0,80% +1,41% -0,15%
2024 +0,23% +1,69% +2,12% -0,68% +1,34% -0,34% +0,93% +0,16%
2023 +3,83% +0,45% -1,04% -0,23% -1,22% +1,47% +1,35% -1,21%
2022 -3,31% -3,23% +0,39% -1,46% -0,98% -4,95% +4,02% -1,61%
2021 -0,15% +1,06% +2,34% +1,41% +1,28% +0,53% +0,71% +1,83%

Sources : Tailor Asset Management, Morningstar. Données arrétées au : 30 juin 2026

juin 2026

PORTFOLIO FLEXI 4 Netlife et Netlife 2

POIDS PAR CLASSE D'ACTIFS

ACTIONS 49,21%
Europe 46,00%
Etats-Unis 35,48%
Emergents 12,95%
Autres 5,56%

OBLIGATIONS 45,34%
Duration 3,24
YTM 4,30%
Investment grade 65,94%
High Yield 31,05%
Non noté 3,01%

LIQUIDITES/MONETAIRE 5,13%

EXPOSITION DEVISES
Euro 65,33%
usD 21,53%
GBP 2,03%
YEN 0,49%
Devises émergentes 6,89%
Autres 3,72%

PORTEFEUILLE ACTUEL

DNCA Invest Alpha Bonds A EUR 10,0%

Tailor Allocation Reactive C 9,1%

Tailor Allocation Defensive C 9,0%

Fidelity Funds America A-Acc-EUR 8,1%

DNCA Invest Value Europe B EUR 8,1%

R-co Conviction Credit Euro C EUR 8,1%

IVO Em Mkts Corp Debt Shrt Dur SRI EUR R 8,1%

Fidelity Global Technology A-Dis-EUR 7,8%

Tailor Crédit Rendement Cible C 7.0%

Carmignac Investissement A EUR Acc 6,1%

Lazard Credit Opportunities RC EUR 6,1%

Tailor Actions Entrepreneurs C 4,8%

Indépendance AM - France Small & midA(C) 4,8%

Carmignac Emergents A EUR Acc 31%

Sept Octobre Nov. Déc. TOTAL
- - - - +6,55%
+1,21% +1,49% -0,46% +0,38% +6,35%
+0,70% -0,33% +2,33% -0,19% +8,20%
-2,08% -2,49% +4,53% +2,99% +7,14%
-3,73% +2,69% +2,99% -1,89% -10,94%
-1,96% +2,65% -1,83% +3,24% +11,54%

Ce document commercial est établi par Tailor Asset Management et est exclusivement réservé a une clientéle professionnelle. Il a uniquement pour but d'informer de maniére
simplifiée sur les profils. Il ne constitue ni une offre ni une recommandation personnalisée ou une sollicitation en vue de la souscription d’un produit ou d'un service. Les profils ne
bénéficient d’aucune garantie ni protection, il se peut donc que le capital initialement investi ne soit pas intégralement restitué. Les performances passées ne préjugent pas des
performances futures et ne sont pas constantes dans le temps. La performance des profils est calculée coupons et dividendes réinvestis. En revanche, les frais de gestion des
profils ne sont pas inclus dans les performances. Les OPCVM sélectionnés par Tailor AM présentent un risque de perte en capital. Pour une information compléte sur les risques

associés aux OPCVM, nous vous invitons a consulter leur prospectus.

TAILOR AM - 23 RUE ROYALE 75008 PARIS - Tel : 01 58 18 38 10 - contact@tailor-am.com
SAS au capital social de 3 276 120 € immatriculée au RCS de Paris sous le n° 344 965 900 - Société de gestion de portefeuilles agréee par I'Autorité des Marchés Financiers sous

le numéro GP 90031 - Immatriculée en qualité de Courtier en assurance sous le n°ORIAS 11061785.




