AAA-RA Mezzo

Proposé dans les contrats NetLife et NetLife 2

Reporting Contrat : NetLife et NetLife 2 Horizon recommandé : 4 ans

. Assureur : Spirica Date de lancement : 14/06/2017
30 décembre 2024 Frais du contrat : 1,2 %/an max Devise : EUR
Stratégie d’'investissement Indicateur de risque (SRI)

Ce profil de gestion vise a valoriser I'épargne investie sur le moyen terme.

A travers un processus d'allocation quantitative congu par Active Asset Allocation, le capital

est alloué de maniére réguliére est systématique entre actifs actifs plus ou moins volatils, 1 2 3 4 5 6 7
de maniere a tirer le meilleur profit des rendements offerts par les différentes classes

d'actifs et contenir les pertes en capital.

Diversifié entre plusieurs classes d‘actifs, il expose le portefeuille du souscripteur aux

actions (toutes zones géographiques) mais aussi a une sélection de produits de taux et Risque le plus faible Risque le plus élevé
crédit, monétaires, diversifiés, immobiliers, matiéres premieres ou alternatifs, dans des yi S
proportions qui varient en fonction des conditions de marché. N 4
Il présente un risque moyen de perte en capital. Le risque de perte en capital sur une L'indicateur de risque part de I'hypothése que vous conservez le produit pendant 4 années.
année glissante est géré dynamiquement en orientant lallocation dactifs vers les actifs Lindicateur synthétique de risque permet d'apprécier le niveau de risque de ce produit par

rapport a d'autres. Il indique la probabilité que ce produit enregistre des pertes en cas de

défensifs lors des phases de correction des marchés financiers. Pour ce faire, le profil >
mouvements sur les marchés.

exposera I'épargne investie du souscripteur a une sélection de supports en unités de
compte composée d'OPC de type actions pouvant aller de 20 % minimum a 80 %
maximum, pour une moyenne de 40 % de I'allocation d'actifs, en fonction des conditions
de marché. Le solde, de 20 % minimum a 80 % maximum, sera investi sur des OPC de type

obligataire, monétaire, diversifié, immobilier, matieres premieres ou alternatif. La durée de Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Les supports en
placement recommandée est de 4 ans avec un niveau de risque (SRI) compris entre 2 et 3 unités de compte ne garantissent pas le capital versé et sont soumis aux fluctuations
sur 7. des marchés financiers a la hausse comme a la baisse. Le porteur supporte

intégralement les éventuels risques de perte en capital.

Les performances affichées tiennent compte des frais de gestion UC des produits NetLife et

Détail de I'évolution de la performance NetLife 2 (0,7%/an max). Les performances sont aussi nettes de frais de la gestion pilotée

(0,5%/an max).
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2020 1,68 % -3,95% -9,58 % 032% 0,51 % 0,27 % 0,25% 0,92 % -0,61 % -0,06 % 2,34% 0,38 % -7.83%
2021 0,37 % -0,07 % 0,91 % 0,98 % 1% 1,67 % -0,56 % 2,11 % -2,62% 1,07 % -0,30 % 0,48 %
2022 -4,20 % -2,09 % -0,26 % 217 % -1,21 % -4,32 % 4,05 % -1,64 % -5,04 % 2,91 % 2,02 % -3,35% -14,69 %
2023 3,35% 0,47 % 4,72 % 0,34 % -0,36 % 1,82 % 1,30 % -0,96 % -0,74 % -2,08 % 3,74 % 2,24 %
2024 1.31% 1,99 % 1,93 % -0,99 % 1,46 % 0,13 % 0,61 % 0,51 % 0,46 % -0,42% 1,44 % 0,34 %
- Depuis le 27/11/2024 Année 2024 Volatilité annualisée Ratio MAR Ratio de Sharpe
Profil 0,73 % 9,09 % -0,67 % 5,98 % -25,85 % -0,03 -0,20

Point sur les marchés

A limage de l'année qu'il vient couronner, le mois de décembre a été volatil pour les actifs financiers et les indices boursiers affichent des performances disparates en fin de période. Si la
performance des actions en 2024 reflete les écarts de croissance entre les différentes zones géographiques, le mois de décembre s'est avéré plutot favorable aux actions décotées et a des prises de
bénéfices sur les valeurs les plus cheres.

En début du mois l'impasse du gouvernement Barnier en France pése sur les actifs francais et en particulier les emprunts d’Etat et les valeurs financiéres, pendant qu'aux Etats Unis les indices
boursiers atteignent de nouveaux records, soutenus par les statistiques sur I'activité manufacturiere.

Mais la crise politique francaise est vite digérée par les investisseurs car par la suite, ni le renversement du gouvernement Barnier ni la dégradation de la note de crédit de la France ne font osciller
les valeurs francaises et ce sont les fondamentaux qui reprennent le dessus. Ainsi les nouvelles annonces de relance de I'économie chinoise soutiennent ponctuellement les valeurs du luxe. La
nouvelle baisse de 0.25% du taux directeur européen par la BCE dans un contexte d'inflation en repli et de croissance atone en zone euro vient également soutenir les actions.

Aux Etats-Unis les indices boursiers continuent a grimper, mais les trés bonnes statistiques de croissance et consommation (les ventes aux détails ont progressé plus que prévu soutenues par les
achats de véhicules, la croissance du PIB au 3émé trimestre est revue a la hausse a 3.1% au lieu de 2.8%) ainsi qu'un discours plus modéré de la part de la banque centrale américaine quant aux
prochaines baisses de taux, engendrent quelques prises de bénéfices coté actions et des hausses des taux longs.

Dans ce contexte la valeur du portefeuille a progressé de +0.73%. La majorité des fonds en portefeuille ont enregistré des performances positives sur la période, a I'exception des actions US et des
actions mondiales. Pour le mois a venir la part des actions dans le portefeuille a été |égérement revue a la baisse, en faveur des obligations et du monétaire.



Détail de I'allocation

Keren Corporate & FR0O010697532 Obligations Mixtes Moyen Terme 13,27 % +0,31 %
BNP Bond 6 M Classic Capitalisation & FR0010116343 Obligations Mixtes Court Terme 12,34 % -
AXA Court Terme AC & FR0000288946 Monétaires Court Terme en Euros 12,16 % +0,11 %
DPAM B Equities World Sustainable & BE0058652646 Actions Monde Grandes Capitalisations 9,54 % -0,39 %
Schelcher Prince Flexible Short Dur & FR0010707513 Obligations Mixtes Moyen Terme 9,33 % -0,05 %
Tikehau Euro High Yield R Acc EUR & FRO010460493 Obligations Haut Rendement 8,81 % +0,10 %
IVO Fixed Income Short Duration SRl & LU2061939729 Obligations Monde Emergentes 8,12 % -0,17 %
Amundi CAC 40 ESG ETF DREUR Cap & LU1681046931 Actions France Grandes Capitalisations 6,87 % +0,25 %
Franklin US Opportunities A EUR (C) & LU0260869739 Actions Etats Unis 6,63 % -0,35%
Carmignac Portfolio - Emerging Discovery A EUR Acc & LU0336083810 Actions Emergentes Asie 4,07 % +0,06 %
Axiom Lux Euro Banks Equity REUR & LU1876459303 Actions Europe Finance 3.29% +0,08 %
Comgest Growth PLC Euro Opp EUR Acc @ IEO0B4Z)4188 Actions Europe 3,07 % +0,05 %
Support ayant une dimension éthique &
Europe Amérique du nord Divers international Dimension éthique 100 %
55,87 % 6,63 % 35% ﬁ (100 % Article 8)
Exposition aux classes d'actifs
100 %
80 %
60 % Monétaire :
12,16 % (+0,11 %)
Obligations :
oo, ‘ M 51,87 % (+0,19 %)
Actions :
M 35,97 % (-0,30 %)
20 %
0%
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Décomposition de la performance
AXA Court Terme AC 0,03 %
IVO Fixed Income Short Duration SRI 0,02%
Tikehau Euro High Yield R Acc EUR 1 0,09%
Keren Corporate 0,08 %
BNP Bond 6 M Classic Capitalisation i 0,04%
Schelcher Prince Flexible Short Dur 0,04 %
Amundi CAC 40 ESG ETF DR EUR Cap 022%
Comgest Growth PLC Euro Opp EUR Acc 0,02%
Axiom Lux Euro Banks Equity R EUR | 1 0,20%
Carmignac Portfolio - Emerging Discovery A EU... i 0,23%
Amundi MSCI Japan ESG Climate Net Z 0,05%
DPAM B Equities World Sustainable -0,01% '
Franklin US Opportunities A EUR (C) -0,02% '
Frais 0,25% _
Profil 073%
0,00 % 0,20 % 0,40 % 0,60 % 0,80 % 1,00 %

Contribution a la performances du 27/11/2024 au 30/12/2024

Performances positive @ Performances négative

Document d'information dépourvu de valeur contractuelle.



Informations

L'investissement sur les supports en unités de compte supporte un risque de perte en capital puisque leur valeur est sujette a fluctuation a la hausse comme a la baisse dépendant
notamment de I'évolution des marchés financiers. L'assuré supporte intégralement les éventuels risques de perte en capital.

Les informations, commentaires et analyses contenus dans ce document sont fournis a titre purement informatif.

Active Asset Allocation est une société d'ingénierie financiere, enregistrée en France a 'ORIAS sous le n°13000765 et membre de I'ACIFTE, association de conseillers financiers agréée par
I'Autorité des Marchés Financiers (AMF).

Sources : Active Asset Allocation, Euronext Funds 360.

Approche de l'allocataire

Active Asset Allocation vise a créer de l'asymétrie dans le profil risque/rendement des stratégies d'investissement qu'elle congoit : sa stratégie quantitative "Dynamic Asset and Risk
Management" (DARM) vise a limiter activement la perte en cours des profils d'investissement, sans limiter pour autant leur potentiel de hausse.

Inspirée des techniques financieres de l'assurance de portefeuille, cette stratégie vise a maintenir la valeur des profils d'investissement au-dessus d'un seuil prédéfini, grace a une
réallocation dynamique des actifs. L'allocation variable est dérivée du budget de risque** disponible.

La stratégie quantitative DARM constitue elle-méme une avancée majeure par rapport a I'assurance de portefeuille traditionnelle. Elle permet par exemple de prendre en compte une infinité
de classes d'actifs pour bénéficier de la diversification et elle réduit significativement le risque de monétarisation de I'allocation.

En contenant systématiquement les mouvements baissiers et en exploitant les mouvements haussiers, ce mécanisme permet aux profils d'investissement de préserver leur potentiel de
hausse en s'exposant dynamiquement aux classes d'actifs choisies, tout en diminuant le risque de perte.

Lexique

Budget de risque : Ecart entre le niveau de la stratégie et le niveau du plancher de protection, exprimé en pourcentage. Lorsque le budget de risque augmente, l'allocation s'oriente
davantage vers des actifs dynamiques et inversement, lorsque le niveau de la stratégie se rapproche du niveau du plancher de protection, le budget de risque se réduit et I'allocation sur-
pondére les actifs défensifs. Un pilotage par budget de risque vise ainsi a maintenir le niveau de la stratégie au-dessus du niveau du plancher de protection. Il s'agit d'un objectif et non d'une
garantie.

Perte en cours : Pourcentage de perte par rapport au point le plus haut atteint dans le passé.

Perte maximale : La valeur maximale des pertes en cours observées sur une période donnée. C'est donc la perte maximale historique qu'aurait subie un investisseur qui aurait investi au plus
haut et serait désinvesti au plus bas.

Plancher de protection : Limite matérialisant le niveau au-dessus duquel on souhaite maintenir la stratégie d'investissement.
Ratio de Sharpe : Ratio (rendement annualisé - rendement de I'actif sans risque) / volatilité. Il mesure donc le rendement produit en exces des rendements monétaires, par unité de volatilité.

Ratio MAR (nommé d'apres la newsletter Managed Account Reports) : Indice de la rémunération du risque. C'est le ratio (rendement annualisé) / abs(maximum drawdown). Il mesure donc le
rendement produit par unité de perte subie.

Document d'information dépourvu de valeur contractuelle.



